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Rozdziat I

Postanowienia ogodlne

1. Cel i przeznaczenie procedury ,Zasady oceny przedsiebiorcow”

Celem procedury jest okreSlenie podstawowego, formalnie wymaganego
zakresu oceny przedsiebiorcow i ryzyka zwigzanego z ich finansowaniem.

Ocena kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy okresla jego
zdolnoS¢ do sptaty zaciggnietej pozyczki wraz z odsetkami w przewidzianych
umowg terminach sptfaty. Jest ona okreSlana przede wszystkim na podstawie
analizy przesziej, biezacej i prognozowanej sytuacji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorcy.

Podane w procedurze zasady oceny kondycji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorcow powinny by¢ stosowane zardéwno przed podjeciem decyzji o
udzieleniu finansowania, jak réwniez na etapie monitorowania udostepnionej
pozyczki.

2. Zréznicowanie oceny kondycji ekonomiczno-finansowej oraz
narzedzia stuzace tej ocenie

Ocena  kondycji  ekonomiczno-finansowej  przedsiebiorcy  jest
zroznicowana w zaleznosci od sposobu prowadzenia przez przedsiebiorcow
sprawozdawczosci finansowej (petna, uproszczona).

Narzedziami stuzgcymi tej ocenie sg nastepujgce metodyki:

1) metodyka oceny kondycji ekonomiczno-finansowej przy udzielaniu
i monitorowaniu pozyczek dla przedsiebiorcow prowadzacych petng
sprawozdawczos$¢ finansowg,

2) metodyka oceny kondycji ekonomiczno-finansowej przy udzielaniu
i monitorowaniu pozyczek dla przedsiebiorcow prowadzgcych uproszczong
sprawozdawczos¢ finansowa.

Poza podstawowg funkcjg zwigzang z analiza kondycji ekonomiczno-
finansowej przedsiebiorcow metodyki maja za zadanie selekcje
przedsiebiorcow w celu unikniecia strat w dziatalnosci Regionalnego Funduszu
Pozyczkowego.

Merytoryczna ocena kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcow
jest zroznicowana. Szczegdtowe zasady tej oceny okreSlono w rozdziatach II
i ITIT procedury wewnetrznej.



Rozdziat I1

Metodyka oceny kondycji ekonomiczno-finansowej przy
udzielaniu i monitorowaniu pozyczek dla przedsiebiorcow
prowadzacych pelng sprawozdawczos¢ finansowq

1. Merytoryczna ocena przedsiebiorcy prowadzacego peing
sprawozdawczos¢ finansowq.

Przedsiebiorca prowadzacy petng sprawozdawczos$¢ finansowg to
przedsiebiorca, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe oraz sporzadza na ich
podstawie bilans, rachunek zyskéw i strat oraz w wiekszosci przypadkdow
sprawozdanie z przeptywéw Srodkdw pienieznych.

Zadaniem oceny merytorycznej przedsiebiorcy jest okreSlenie
ekonomicznej zasadnoSci udzielenia pozyczki przez Regionalng Izbe
Gospodarcza.

2. Zrodta informacji wykorzystywanych do oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy prowadzacego peing
sprawozdawczos¢ finansowq.

Do podstawowych Zrédet informacji wykorzystywanych do oceny
sytuacji ekonomiczno-finansowej nalezga:

1) roczne sprawozdania finansowe wraz z danymi wprowadzajgcymi
zawierajgcymi polityke rachunkowosci (bilans, rachunek zyskow i strat w
wersji kalkulacyjnej lub poréwnawczej, rachunek przeptywdéw pienieznych
w wersji posredniej lub bezposredniej — jezeli przedsiebiorca jest
zobligowany do jego wykonania) sporzgdzone wedtug ustawy
o rachunkowosci za ostatnie dwa lata obrachunkowe — wg wzoréw,

2) dokumenty finansowe wg wzordw.

3. Dziatalnosc¢ przedsiebiorcy podlegajqca ocenie.

Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcédw prowadzacych
petng sprawozdawczos¢ finansowg jest dokonywana na podstawie dwdch grup
czynnikdéw charakteryzujgcych rézne aspekty dziatalnosci przedsiebiorcy. S3 to:
a) czynniki majgce charakter obiektywny — mozna je wyrazi¢ liczbowo

w postaci wskaznikdw ekonomicznych,
b) czynniki majgce charakter subiektywny — nalezy je wyrazi¢ w formie
opisowej.



4. Sposdb analizy i oceny wszystkich czynnikéw charakteryzujacych
dzialalnosc przedsiebiorcy.

Analiza dziatalnosci przedsiebiorcy w poszczegolnych jej aspektach jest
odmienna w odniesieniu do analizy wskaznikowej oraz subiektywnej oceny
przedsiebiorcy.

4.1. Analiza wskaznikowa

Analiza wskaznikowa dotyczy trzech okresow:

1) poprzedzajgcego — przyjmuije sie, ze sg to dwa ostatnie lata obrachunkowe,

2) biezagcego — przyjmuje sie, ze jest to ostatni miesigc biezgcego roku
obrachunkowego, poprzedzajagcy ztozenie wniosku 0 udzielenie
pozyczki/przeprowadzenie monitoringu,

3) prognozowanego -— przyjmuje sie, ze sg to odpowiednie okresy
obrachunkowe wydzielone w okresie kredytowania i jednego roku po
zakonczeniu okresu kredytowania np. pétroczne dla pozyczek do 12 m-cy,
roczne dla pozyczek powyzej 12 m-cy.

Formuty obliczania poszczegdinych wskaznikéw finansowych oraz ich
interpretacje umieszczono w zatgczniku nr 1 do metodyki.

4.2. Subiektywna ocena przedsiebiorcy

Subiektywna ocena przedsiebiorcy wymaga uwzglednienia szeregu
zroznicowanych kryteriow i informacji. Wiekszos¢ danych stuzacych tej analizie
jest pozyskiwana z ,,opisowych” czesci wniosku o udzielenie pozyczki.

Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy na podstawie
czynnikdw subiektywnych sporzadzana jest w formie pisemnej.

W analizie tej brane sg pod uwage takie czynniki jak:
- w jakiej branzy dziata firma
- ocena produktu oferowanego przez firme
- ocena prawdopodobienstwa zbytu produktu
- ocena projektowanego systemu sprzedazy
- ocena systemu zaopatrzenia
- ocena stosowanej technologii
- ocena personelu firmy
- ocena kadry zarzadzajacej firmy
- jakie firma posiada doswiadczenia dziatalnosci
- jaka firma posiada opinie w bankach.

5. Ostateczna ocena kondycji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorcy



Zastosowanie wielu kryteriow w ramach systemu oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy  wymaga podania metody
umozliwiajacej sformutowanie jednej, koncowej oceny.

W tym celu zastosowano metode punktowg. Kazdy etap analizy podlega
punktowej ocenie w skali od 0 do 100.

Ostatecznej oceny przedsiebiorcy dokonuje sie na podstawie $redniej
liczby punktéw uzyskanej z 10 w/w wskaznikow. Maksymalna liczba punktéw
wynosi 100.

Do obliczenia ilosci punktow przyznawanych za wskazniki nalezy
wykorzystac skale punktowe opisane w zatgczniku nr 2 do metodyki.

W trakcie merytorycznej oceny wniosku o udzielenie pozyczki i w trakcie
monitorowania sytuacji biezgcej warunkiem koniecznym do umozliwienia
udzielenia pozyczki jest aby przedsiebiorcy uzyskali minimum 40 punktéw.

Jezeli przedsiebiorca nie osiggnie obowigzujgcych miniméw punktowych
za czynniki obiektywne okresla sie, ze jego kondycja ekonomiczno-finansowa
jest zia.

Przeprowadzajgc ocene przedsiebiorcy na etapie rozpatrywania wniosku
0 udzielenie pozyczki nalezy uwzgledni¢ nastepujgce wskazowki:

1) w przypadku nowo utworzonych przedsiebiorcow podstawg oceny sytuacii
ekonomiczno-finansowej sg prognozowane wyniki przedsiebiorcy oraz
zatozenia biznes planu na okres objety umowa pozyczki,

2) pozostali pozyczkobiorcy sg poddawani ocenie sytuacji ekonomiczno-
finansowej na podstawie nastepujacych okreséw: poprzedzajacego,
biezgcego i prognozowanego.



] _ Zatacznik nr 1 ]
WSKAZNIKI BEDACE CZESCIA SKEADOWA ANALIZY WSKAZNIKOWE]
Przedsiebiorcy prowadzacego petna sprawozdawczos¢ finansowq

Analiza wskaznikowa sytuacji przedsiebiorcy bazuje na zestawie wskaznikdw
obrazujacych wyniki jego dziatalnoSci w aspekcie rentownosci, ptynnosci, sprawnosci
dziatania oraz zadtuzenia.

1. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy — ROS

zysk (strata) netto x 100
ROS = ——mmmmmmmmmmmmee e
przychody netto

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy informuje o procentowej wielkoSci
zysku netto przypadajacej na jednostke osigganych przychodéw netto.

2. Wskaznik rentownosci netto aktywow — ROA

zysk (strata) netto x 100
ROA = —mememmemeeceeeececcceeceeee e
suma aktywoéw

Wskaznik rentownosci aktywdw informuje o procentowej wielkosci zysku netto
przypadajacej na jednostke wartosci zaangazowanego w dziatalno$¢ przedsiebiorstwa
majatku catkowitego. Ilustruje on zdolno$¢ aktywodw firmy do wypracowania zysku.

3. Wskaznik rentownosci netto kapitatu — ROE

zysk (strata) netto x 100
2 e
kapitat wiasny

Wskaznik rentownos$ci netto kapitatu obrazuje relacje zysku netto do facznej
kwoty kapitatdw wiasnych. Informuje jaki procent zysku netto przynosi jedna
ztotdwka zaangazowana w kapitat wiasny.

4. Wskaznik biezacej ptynnosci — CR
aktywa biezgce
zobowigzania biezace
Wskaznik informuje ile razy biezgce aktywa pokrywajg biezgce zobowigzania.
Poziom wskaznika zalezy od rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez przedsiebiorce.
Bardzo wysoka jego wartoS¢ przewaznie Swiadczy o wysokich zapasach,

nieskutecznym windykowaniu naleznosci lub ,nieproduktywnym” gromadzeniu
Srodkow pienieznych i innych aktywdw pienieznych.



5. Wskaznik ptynnosci szybkiej — QR
aktywa biezgce — zapasy
QR =

zobowigzania biezace

Wskaznik ptynnosci szybkiej informuje ile razy najbardziej ptynne aktywa
bieZzgce przedsiebiorcy pokrywajg krotkoterminowe zobowigzania.

6. Wskaznik rotacji zapasow w dniach — WRZD

zapasy x dtugos¢ okresu
WRZD =

przychody netto

Zapasy sg okreslane wedtug stanu na koniec okresu. Wskaznik rotacji zapasow
wyrazony w dniach okreSla co ile dni przedsiebiorca odnawia swoje zapasy dla
realizacji okreslonej sprzedazy.

7. Wskaznik rotacji naleznosci w dniach — WRND
naleznosci x dtugos¢ okresu

WRND = N —
przychody netto

Naleznosci sg przedstawione wediug stanu na koniec okresu. Wskaznik
okresla, po ilu dniach od momentu sprzedazy przedsiebiorca otrzymuje zaptate.
Ilustruje wiec dtugos¢ cyklu inkasa naleznosci.

8. Wskaznik produktywnosci aktywow WPA
przychody netto

suma aktywow
Wskaznik produktywnosci aktywow okresla ile razy sprzedaz netto jest wieksza
od aktywow posiadanych przez przedsiebiorstwo.

9. Wskaznik zadtuzenia aktywoéw — WZA
zobowigzania ogdtem
WZA = —eeeemeemmmeemeeeeeeeeeeeeee
aktywa catkowite
Wskaznik zadtuzenia aktywow wskazuje na potencjalny stopien zabezpieczenia
majatkiem przedsiebiorcy sptaty zadtuzenia.

10. Wskaznik pokryci majatku trwatego kapitatem stalym — WPMK
kapitat wiasny
WPMK = —--mmmmmemmmemee e
aktywa trwate
Wskaznik ten okresSla stopien sfinansowania majagtku trwatego przez kapitata
staty, ktérym dysponuje przedsiebiorca.



Zalacznik nr 2 ]
SKALA PUNKTOWA — ANALIZA WSKAZNIKOWA

I. Rentownosc¢

Liczba punktéw:

Wskaznik Wartosc¢ wskaznika Liczba punktow

ROS > 10% 100
< 10%, = 9% 90

< 9%; > 8% 80

< 8%; > 7% 70

< 7%; = 6% 60

< 6%; > 5% 50

< 5%; > 4% 40

< 4%; 2> 3% 30

<3 %; = 2% 20

<2 %; 2 1% 10

< 1% 0

ROA > 8% 100
< 8%; > 7% 90

< 7%; =2 6% 80

< 6%; =2 5% 70

< 5%:; > 4% 60

< 4%; > 3% 50

< 3%; =2 2% 40

<2%; 2 1% 20

< 1% 0

ROE > 10% 100
< 10%, = 9% 90

< 9%; > 8% 80

<8%; =27% 70

< 7%; = 6% 60

< 6%; =2 5% 50

< 5%; > 4% 40

< 4%; > 3% 30

<3 %; > 2% 20

<2 %; =2 1% 10

< 1% 0

Wskazniki rentownosci aktywdw oraz rentownosci kapitatu wiasnego sg
wskaznikami obliczonymi na podstawie bilansu i zawsze do oceny przyjmuije sie ich
warto$¢ z konca ostatniego zakonczonego okresu obrachunkowego.




I1. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Wartosc¢ wskaznika Liczba punktow

CR > 2,0 100
<20, >21,8 90

<18;>21,6 80

<16:>14 60

<14:>12 40

<1,2: 21,0 20

<1,0 0

QR > 1,2 100
<1,2: 21,0 80

<1,0:2>0,8 60

<0,8: 20,6 40

<0,6; > 0,4 20

<0,4 0

1) nadmiernie wysokie poziomy wskaznika ptynnoSci mogg Swiadczy¢ o
nieprawidtowosciach w strukturze oraz wartosci aktywow obrotowych, co moze
negatywnie wptywac na rentownosS¢ przedsiebiorcy,

2) niskie wskazniki ptynnosci sg sygnatem o zagrozeniu zdolnoSci ptatniczej
przedsiebiorcy,

II1. Sprawnosc dziatania

Wskaznik Wartosc¢ wskaznika Liczba punktow

WRZD < 30 100
> 30: <40 90

> 40; < 50 70

> 50; < 60 50

> 60; <70 30

> 70; < 80 20

> 80; <90 10

> 90 0

WRND < 30 100
> 30: <40 90

> 40; < 50 70

> 50; < 60 50

> 60; <70 30

> 70; < 80 20

> 80; <90 10

> 90 0

WPA > 3,0 100
>2,0; <3,0 90

>1,5 <20 70

>1,0;,<1,5 50

>0,8;<1,0 30

<0,8 0
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IV. Zadtuzenie

Wskaznik Wartosc¢ wskaznika Liczba punktow

WZA <0,3 100
>03:<04 80

>04;, <05 60

>0,5,<0,6 50

>0,6; <0,7 40

>0,7,<0,8 30

>0,8 0

WPMK > 2,0 100
<20, >21,8 90

<18; 21,6 80

<16;>214 70

<1,4:>12 60

<1,2;>1,0 40

<1,0 0

Wskazniki zadtuzenia aktywow oraz pokrycia majgtku trwatego kapitatem
stalym sg obliczane na podstawie bilansu i zawsze do oceny przyjmuje sie ich
warto$¢ z konca ostatniego zakonczonego okresu sprawozdawczego
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Zalacznik nr 3
OSTATECZNA OCENA PRZEDSIEBIORCY

Ocena przedsiebiorcy:

Ocena Liczba punktow
Zla <40
staba >40; < 51
przecietna >51;, <70
dobra > 70; < 85
bardzo dobra > 85
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Rozdziat I1I

Metodyka oceny kondycji ekonomiczno-finansowej przy
udzielaniu i monitorowaniu pozyczek dla przedsiebiorcow
prowadzacych uproszczong sprawozdawczosc finansowaq

1. Merytoryczna ocena przedsiebiorcy prowadzacego uproszczong
sprawozdawczosc¢ finansowa.

Przedsiebiorca prowadzacy uproszczong sprawozdawczos$¢ finansowg to
przedsiebiorca nie spetniajagcy kryteridw wymaganych do prowadzenia ksiag
rachunkowych,  majacy obowigzek  prowadzenia  sprawozdawczosci
uproszczonej w postaci ksiegi przychodéw i rozchodéw. Z obowigzku tego sg
wylgczone osoby prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg i optacajace podatek
w formach zryczattowanych.

Zadaniem oceny merytorycznej przedsiebiorcy jest okreSlenie
ekonomicznej zasadnoSci udzielania pozyczki przez Regionalng Izbe
Gospodarcza.

2. Zrodta informacji wykorzystywanych do oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy prowadzacego
uproszczong sprawozdawczosc finansowa.

Do podstawowych informacji wykorzystywanych do oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcédw prowadzacych ksiege przychoddw i
rozchoddw naleza:

1) uproszczony bilans, uproszczony rachunek zyskow i strat wg wzorow,

2) ksiega przychoddw i rozchodow,

3) deklaracja na zaliczke miesieczng na podatek dochodowy.

W przypadku przedsiebiorcow nie prowadzacych ksiegi przychoddéw
i rozchodédw podstawowym zrodtem informacji ekonomicznej sg uproszczony
bilans, uproszczony rachunek zyskéw i strat wg wzordw i weryfikowane
— w miare mozliwosci — w oparciu o deklaracje podatku dochodowego. Do tej
grupy zalicza sie przede wszystkim zaktady rzemieSinicze, ustugowe, handlowe
i inne optacajgce podatek dochodowy w formie zryczattowanej.

Do zryczattowanych form opodatkowania zalicza sie:

1) ryczatt od przychodéw ewidencjonowanych — podatnicy sg w wiekszoSci
obowigzani prowadzi¢ ewidencje przychoddéw odrebnie za kazdy rok
podatkowy oraz wykaz S$rodkow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych, a takze posiadac i przechowywac dowody zakupu towarow,

2) karte podatkowg — podatnicy prowadzacy dziatalno$¢ opodatkowang w tej
formie sg zwolnieni z obowigzku prowadzenia ksigg, skfadania zeznan
podatkowych, deklaracji o wysokosci uzyskanego dochodu oraz wptacania
zaliczek na podatek dochodowy.
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3. Dziatalnos¢ przedsiebiorcy podlegajaca ocenie

Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcédw prowadzacych
uproszczong sprawozdawczos¢ finansowg jest dokonywana na podstawie
dwdch grup czynnikdw charakteryzujgcych rézne aspekty dziatalnosci
przedsiebiorcy. S3 to:

a) czynniki majgce charakter obiektywny — mozna je wyrazi¢ liczbowo

w postaci wskaznikéw ekonomicznych,

b) czynniki majgce charakter subiektywny — nalezy je wyrazi¢ w formie
pisemnej.

4. Sposdb analizy i oceny wszystkich czynnikow charakteryzujacych
rozne aspekty dziatalnosci przedsiebiorcy

Analiza dziatalnosci przedsiebiorcy w poszczegdlnych jej
aspektach jest odmienna w odniesieniu do analizy wskaznikowej oraz
subiektywnej oceny przedsiebiorcy.

4.1. Analiza wskaznikowa

Analiza wskaznikowa dotyczy trzech okresow:

4) poprzedzajgcego — przyjmuje sie, ze sg to dwa ostatnie lata obrachunkowe,

5) biezacego — przyjmuje sie, ze jest to ostatni miesigc biezgcego roku
obrachunkowego, poprzedzajgcy ztozenie wniosku 0 udzielenie
pozyczki/przeprowadzenie monitoringu,

6) prognozowanego - przyjmuje sie, ze sg to odpowiednie okresy
obrachunkowe wydzielone w okresie kredytowania i jednego roku po
zakonczeniu okresu kredytowania np. pétroczne dla pozyczek do 12 m-cy,
roczne dla pozyczek powyzej 12 m-cy.

Formuty obliczania poszczegdinych wskaznikow finansowych oraz ich
interpretacje umieszczono w zatgczniku nr 1 do metodyki.

4.2. Subiektywna ocena przedsiebiorcy

Subiektywna ocena przedsiebiorcy wymaga uwzglednienia szeregu
zroznicowanych kryteriow i informacji. Wiekszos¢ danych stuzacych tej analizie
jest pozyskiwana z ,,opisowych” czeSci wniosku o udzielenie pozyczki.

Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy na podstawie
czynnikdw subiektywnych sporzadzana jest w formie pisemnej.

W analizie tej brane sg pod uwage takie czynniki jak:
- W jakiej branzy dziata firma
- ocena produktu oferowanego przez firme
- ocena prawdopodobienstwa zbytu produktu
- ocena projektowanego systemu sprzedazy
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- ocena systemu zaopatrzenia

- ocena stosowanej technologii

- ocena personelu firmy

- ocena kadry zarzadzajacej firmy

- jakie firma posiada doswiadczenia dziatalnosci
- jakg firma posiada opinie w bankach.

5. Ostateczna ocena kondycji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorcy

Zastosowanie wielu kryteriow w ramach systemu oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej przedsiebiorcy = wymaga podania metody
umozliwiajacej sformutowanie jednej, koncowej oceny.

W tym celu zastosowano metode punktowg. Kazdy etap analizy podlega
punktowej ocenie w skali od 0 do 100.

Ostatecznej oceny przedsiebiorcy dokonuje sie na podstawie $redniej
liczby punktdw uzyskanej z 5 w/w wskaznikdw. Maksymalna liczba punktéw
wynosi 100.

Do obliczenia ilosci punktow przyznawanych za wskazniki nalezy
wykorzystac skale punktowe opisane w zatgczniku nr 2 do metodyki.

W trakcie merytorycznej oceny wniosku o udzielenie pozyczki i w trakcie
monitorowania sytuacji biezgcej warunkiem koniecznym do umozliwienia
udzielenia pozyczki jest aby przedsiebiorcy uzyskali minimum 40 punktéw.

Jezeli przedsiebiorca nie osiggnie obowigzujgcych miniméw punktowych
za czynniki obiektywne okreSla sie, ze jego kondycja ekonomiczno-finansowa
jest zia.

Przeprowadzajgc ocene przedsiebiorcy na etapie rozpatrywania wniosku

0 udzielenie pozyczki nalezy uwzgledni¢ nastepujgce wskazowki:

3) w przypadku nowo utworzonych przedsiebiorcow podstawg oceny sytuaciji
ekonomiczno-finansowej sg prognozowane wyniki przedsiebiorcy oraz
zatozenia biznes planu na okres objety umowa pozyczki,

4) pozostali pozyczkobiorcy sg poddawani ocenie sytuacji ekonomiczno-
finansowej na podstawie nastepujacych okresdw: poprzedzajacego,
biezgcego i prognozowanego.
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) _ Zatacznik nr 1 ]
WSKAZNIKI BEDACE CZESCIA SKEADOWA ANALIZY WSKAZNIKOWE]
przedsiebiorcy prowadzacego uproszczona sprawozdawczosc¢ finansowq

Analiza wskaznikowa sytuacji przedsiebiorcy bazuje na zestawie wskaznikéw
obrazujacych wyniki jego dziatalnoSci w aspekcie rentownosci, ptynnosci, sprawnosci
dziatania oraz zadtuzenia.

1. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy — ROS

zysk (strata) netto x 100
ROS = —-mmeememememeeeeceeceoeeeeees
przychody netto

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy informuje o procentowej wielkoSci
zysku netto przypadajgcej na jednostke osigganych przychodéw netto.

2. Wskaznik rentownosci netto kapitatu — ROE

zysk (strata) netto x 100
ROE = =e-memememeeemeeeeccecceeceeee
kapitat wiasny

Wskaznik rentownosci netto kapitatu obrazuje relacje zysku netto do facznej
kwoty kapitatow wiasnych. Informuje jaki procent zysku netto przynosi jedna
ztotdwka zaangazowana w kapitat wiasny.

3. Wskaznik produktywnosci aktywow WPA
przychody netto

WPA= - -
suma aktywoéw

Wskaznik produktywnosci aktywow okresla ile razy sprzedaz netto jest wieksza
od aktywdw posiadanych przez przedsiebiorstwo.

4. Wskaznik zadluzenia aktywow — WZA
zobowigzania ogdtem
WZA = = seccmemeccccecceccccccceenee-
aktywa catkowite

Wskaznik zadtuzenia aktywow wskazuje na potencjalny stopien zabezpieczenia
majatkiem przedsiebiorcy sptaty zadtuzenia.

5. Wskaznik pokryci majatku trwatego kapitatem statym — WPMK
kapitat wiasny
WPMK = —-mmmmmmmmmeeee e
aktywa trwate
Wskaznik ten okresSla stopien sfinansowania majatku trwatego przez kapitata
staty, ktérym dysponuje przedsiebiorca.
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Zalacznik nr 2 ]
SKALA PUNKTOWA — ANALIZA WSKAZNIKOWA
1. Rentownos¢

Liczba punktow:

Wskaznik Wartosc¢ wskaznika Liczba punktow

ROS > 10% 100
< 10%, > 9% 90

< 9%; > 8% 80

< 8%; =2 7% 70

< 7%; = 6% 60

< 6%; > 5% 50

< 5%; > 4% 40

< 4%:; > 3% 30

<3 %; = 2% 20

<2 %; 2 1% 10

< 1% 0

ROE > 10% 100
< 10%, > 9% 90

< 9%; > 8% 80

< 8%; 2 7% 70

< 7%; > 6% 60

< 6%; > 5% 50

< 5%; > 4% 40

< 4%:; > 3% 30

<3 %; =2 2% 20

<2 %; 2 1% 10

< 1% 0

Wskazniki rentownosci aktywow oraz rentownosci kapitatu wiasnego sg
wskaznikami obliczonymi na podstawie bilansu i zawsze do oceny przyjmuje sie ich
wartos¢ z konca ostatniego zakonczonego okresu obrachunkowego.

I1I. Sprawnos¢ dzialania

WPA > 3,0 100
>2,0;, <30 90

>1,5 <20 70

>1,0,<1,5 50

>08;<1,0 30

<0,8 0
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II1. Zadluzenie

Wskaznik Wartos¢ wskaznika Liczba punktow

WZA <0,3 100
>0,3: <04 80

>04;,<0,5 60

>0,5,<0,6 50

>0,6; <0,7 40

>0,7, <0,8 30

> 0,8 0

WPMK > 2,0 100
<2,0; >18 90

<18;,>21,6 80

<16; > 14 70

<14, >1,2 60

<1,2;>1,0 40

<1,0 0

Wskazniki zadtuzenia aktywow oraz pokrycia majatku trwatego kapitatem
stalym sg obliczane na podstawie bilansu i zawsze do oceny przyjmuje sie ich
warto$¢ z konca ostatniego zakonczonego okresu sprawozdawczego
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Zalacznik nr 3
OSTATECZNA OCENA PRZEDSIEBIORCY

Ocena przedsiebiorcy:

Ocena Liczba punktow
zta <40
staba > 40; <51
przecietna >51;, <70
dobra > 70; < 85
bardzo dobra > 85
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